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25 ธ.ค. 67วนัที�หกับญัช/ีสั�งซื�อหนว่ยลงทนุ

กําหนดการ DCA 
รอบเดือนธันวาคม 2567

จาํนวนนกัลงทนุ

จาํนวนผูว้างแผนลงทนุ DCA

475 ท่าน

72 ท่าน (15.2%)

       อีกสิบป�บริษัทจะเป�นอย่างไร?

    สิ�งที�บลจ.ซาวาคามิ (ประเทศไทย) พยายามสื�อสารกับนักลงทุนมา
ตลอด   ก็คือ การลงทุนในหุ้นก็คือการลงทุนในธุรกิจ เมื�อวิเคราะห์
ธุรกิจก็จะเห็นว่ามีองค์ประกอบหลายด้านๆ เช่น ธุรกิจมีสินค้าเป�น
อย่างไร มีความสามารถในการแข่งขันหรือไม่ มีผู้บริหารเป�นอย่างไร
แต่สิ�งที�สาํคัญอีกอย่างหนึ�งก็คือ ภาพระยะยาวของธุรกิจนี�จะเป�น
อย่างไร ถ้าพูดในอีกความหมายหนึ�งก็คือ บริษัทนี�ในอีกสามป� ห้าป�
และ สิบป�ข้างหน้าน่าจะมีทิศทางเป�นอย่างไร ชัดเจนแค่ไหน ตรงนี�ก็น่า
จะเป�นป�จจัยสาํคัญที�สุดในการประเมินคุณภาพของธุรกิจที�เราจะเลือก
ลงทุนให้กับลูกค้า (ผู้ถือหน่วยลงทุน)

       ทั�งนี�ถ้าเราลงทุนในธุรกิจมานานเพียงพอ ในการทําธุรกิจบางครั�ง
ย่อมมีป�ญหามากระทบอยู่เป�นระยะๆ เช่น ในไตรมาสสามที�ผ่านมา ผม

บันทึกการเดินทาง
ผู้อํานวยการฝ�ายการลงทนุและการวเิคราะห์หลักทรพัย์

คิดว่าบางบริษัทที�เราลงทุนมีผลประกอบการที�ไม่ค่อยน่าประทับใจมากนัก คําว่าไม่น่าประทับใจที�พูดถึง คือ บางบริษัทอาจจะ
ยังเติบโตได้อยู่แต่อัตราการเติบโตน้อยลง ซึ�งถ้านักลงทุนที�ไม่ได้มองภาพยาวแต่มองภาพสั�นก็อาจจะตกใจหรืออยากขายหุ้น
และ สะท้อนในราคาหุ้นที�ตกลง แต่ประเด็นสาํคัญ คือ ในภาพป�ญหาระยะสั�นที�เกิดขึ�น ถ้าเรามีระยะเวลาการลงทุนที�ยาวขึ�น
เราอาจจะสามารถตอบสนองต่อป�จจัยที�มากระทบได้อย่างดีมากกว่า 

   เพื�อให้เห็นภาพ ขอยกตัวอย่างหนึ�ง สมมติมีบริษัทหนึ�งที�ขายสินค้าประเภทขนมสาหร่ายและพยายามจะขยายตลาดขนม
สาหร่ายไปต่างประเทศ ความตั�งใจของบริษัทก็คืออยากจะเป�นบริษัทขนมนานาชาติ (global snack company) ซึ�งป�จจุบัน
แม้ว่าขนมของบริษัทจะมีขายในหลายประเทศแต่ตลาดหลักจริงๆ ก็คือ จีน อินโดนีเซีย และ สหรัฐอเมริกาที�กาํลังขยายตลาด
ทีนี�ป�ญหาของบริษัท คือ ราคาต้นทุนสาหร่ายซึ�งสูงขึ�นในรอบหลายป� ซึ�งผู้เล่นในตลาดหุ้นก็สะท้อนความกังวลว่ากาํไรใน
ไตรมาสหน้าและช่วงต้นป� 2025 ของบริษัทจะแย่ลง
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่น่าเชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆ�ในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า�เงื�อนไขผลตอบแทน�ความเสี�ยงและศึกษาสทิธปิระโยชนท์างภาษีในคูม่อืการลงทนุฯ�ในกองทนุรวม�SSF�ก่อนตัดสนิใจลงทนุ
ทั�งนี�ผูล้งทนุจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษีหากไมป่ฏิบติัตามเงื�อนไขการลงทนุตามที�กรมสรรพากรกําหนด�ศึกษาหนงัสอืชี�ชวนและคูม่อืการลงทนุ�ขอ้มูลการลงทนุ�ได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-
0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

หมายเหต ุ- ป�จจุบนันกัลงทนุสามารถกําหนดแผนการลงทนุ
DCA โดยเลือกหกัเงินในบญัชธีนาคาร ตามวนัที�และความถี�ใน
การลงทนุที�ต้องการได ้เมื�อใชบ้รกิารผา่นแอปพลิเคชั�น
Streaming Fund+ หรอืติดต่อ Customer Service โทร.
02-081-0525

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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ประสบความสาํเร็จในต่างประเทศ การขายหุ้นของนักลงทุนที�มองสั�นก็จะทําให้ราคาหุ้นลดลง แต่ก็อาจจะเป�นโอกาสให้นัก
ลงทุนที�มองยาวกว่า 
 

     ก่อนจะสรุปจดหมายฉบับนี� มีประเด็นสาํคัญที�ควรสื�อสารให้นักลงทุนทราบ นั�นคือ ในตลาดหุ้นไทยป�จจุบัน มีหุ้นขนาด
ใหญ่อยู่ตัวหนึ�งที�ราคาปรับตัวสูงขึ�นอย่างมาก หากพิจารณาในเชิงของการลงทุน แม้ธุรกิจของหุ้นดังกล่าวอาจจะมีพื�นฐานที�
ดี แต่ราคาหุ้นกลับมีแนวโน้มที�จะแพงเกินไป อย่างไรก็ตาม สาํหรับกองทุนรวมที�มีเป�าหมายชนะค่าเฉลี�ยตลาด หรือกองทุน
รวมที�อ้างอิงกับดัชนี หากหุ้นขนาดใหญ่นี�มีโอกาสปรับราคาสูงขึ�น ก็อาจจะเกิดแรงกดดันให้ต้องซื�อหุ้นดังกล่าวโดยไม่ได้
เกี�ยวกับป�จจัยว่าหุ้นของบริษัทนั�นถูกหรือแพง แค่ว่าต้องซื�อเพื�อรักษาระดับการลงทุนไม่ให้แตกต่างจากกองทุนอื�น แต่ส่วน
ตัวผมไม่คิดว่ากองทุนของเราควรเข้าไปลงทุนในหุ้นที�มีราคาสูงเพียงเพราะอยากจะทําผลตอบแทนให้ได้เท่ากับค่าเฉลี�ยของ
ตลาดหลักทรัพย์ (ดัชนี) เพราะ สุดท้ายแล้วถ้าหุ้นที�มีราคาแพงเกินไปตกลงมา ดัชนีก็ตกลงมาอยู่ดี ดังนั�น เราไม่คิดว่าควร
สนใจราคาหุ้นหรือดัชนีจนเกินไป  หลักการแรกของการลงทุน คือ ราคาไม่เท่ากับมูลค่าเสมอไป ราคาหุ้นขึ�นเพราะเม็ดเงินที�
เข้ามาซื�อ ราคาหุ้นลงเพราะเม็ดเงินขายหุ้น อาจจะด้วยความกังวลหรือใดๆ ก็ตาม มูลค่าต่างหาก คือ สิ�งสาํคัญ ถ้าภาพของ
ธุรกิจไม่ได้เปลี�ยนแปลงมาก ราคาหุ้นที�ขึ�นหรือลงก็เป�นเรื�องชั�วคราว

*ข้อมูลในบทความนี�เป�นการให้ข้อมูลและยกตัวอย่างเพื�อให้เกิดความเข้าใจเท่านั�น มิได้มีเจตนาในการชี�นําการลงทุนแต่
อย่างใด นักลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ�มเติมก่อนตัดสินใจลงทุน
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่น่าเชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆ�ในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า�เงื�อนไขผลตอบแทน�ความเสี�ยงและศึกษาสทิธปิระโยชนท์างภาษีในคูม่อืการลงทนุฯ�ในกองทนุรวม�SSF�ก่อนตัดสนิใจลงทนุ
ทั�งนี�ผูล้งทนุจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษีหากไมป่ฏิบติัตามเงื�อนไขการลงทนุตามที�กรมสรรพากรกําหนด�ศึกษาหนงัสอืชี�ชวนและคูม่อืการลงทนุ�ขอ้มูลการลงทนุ�ได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-
0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนพฤศจกิายน 2567

           ถ้าวิเคราะห์ในแง่มุมต่างๆออกมา เราก็จะเห็นว่าภาพของป�หน้า ไม่ว่า
อย่างไรกําไรก็ลดลงเนื�องจากราคาต้นทุนวัตถุดิบสาหร่ายที�สูงขึ�น อย่างไร
ก็ตาม เมื�อสภาพภูมิอากาศเปลี�ยนแปลง ราคาสาหร่ายไม่ควรจะสูงตลอดไป
(สาเหตุที�ราคาสาหร่ายขึ�นเกิดจากสภาพภูมิอากาศป�นี� น�าทะเลร้อนกว่าปกติ)  
ถ้ามองภาพในระยะยาวก็ต้องมองว่ากลยุทธ์ของบริษัทที�พยายามจะขยายไป
ต่างประเทศทาํถูกต้องหรือไม่ ถ้ามองไปในเชิงของบริบททางสังคมของ
ประเทศไทยที�ประชากรมีโอกาสจะลดลง การขยายสินค้าออกไปต่าง
ประเทศยังไงก็เป�นกลยุทธ์ที�ควรทํา แปลว่า ภาพระยะสั�นกับภาพระยะยาวไม่
ตรงกัน ภาพระยะสั�นกาํไรลดลงเพราะต้นทุนสูง แต่ภาพระยะยาว บริษัทอาจ

เวลาทําการของแผนกบรกิารลูกค้า
ในชว่งสิ�นป��2567�-�ต้นป��2568

เวลาทําการรบัคําสั�งซื�อ-ขายคืน
หน่วยลงทุนในชว่งสิ�นป��2567

รบัคําสั�ง�8.30�-�15.30�น.�วนัที��30�ธ.ค.�2567ซื�อ-ขายคืน

ให้บรกิารถึง�17.30�น.�วนัที��30�ธ.ค.�2567

เริ�มเป�ดบรกิาร�8.30�น.�วนัที���2�ม.ค.�2568

สิ�นป��67

ต้นป��68

แผนกบรกิารลกูค้า
Tel.�02-081-0525�/�02-081-0526
Email:�customerinfo@sawakami.co.th

Line�Official�:�@sawakamith

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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ขอ้มูลกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิ

มูลค่าหนว่ยลงทนุสทุธิ

มูลค่าทรพัยส์นิสทุธิ

หนว่ยลงทนุชนดิ
สะสมมูลค่า (SW-A)

9.1506 บาท

17,918,591.19 บาท

ณ วันที� 29 พฤศจิกายน 2567
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่น่าเชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆ�ในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า�เงื�อนไขผลตอบแทน�ความเสี�ยงและศึกษาสทิธปิระโยชนท์างภาษีในคูม่อืการลงทนุฯ�ในกองทนุรวม�SSF�ก่อนตัดสนิใจลงทนุ
ทั�งนี�ผูล้งทนุจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษีหากไมป่ฏิบติัตามเงื�อนไขการลงทนุตามที�กรมสรรพากรกําหนด�ศึกษาหนงัสอืชี�ชวนและคูม่อืการลงทนุ�ขอ้มูลการลงทนุ�ได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-
0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

◀ SW-A
หนังสือชี�ชวนส่วนสรุปข้อมูล
สาํคัญ  (Fund Fact Sheet)
ณ วันที� 29 พฤศจิกายน 2567

มูลค่าหนว่ยลงทนุสทุธิ

มูลค่าทรพัยส์นิสทุธิ

หนว่ยลงทนุชนดิ
เพื�อการออม (SW-SSF)

9.1508 บาท

758,015.51 บาท

◀ SW-SSF
หนังสือชี�ชวนส่วนสรุปข้อมูล
สาํคัญ  (Fund Fact Sheet)
ณ วันที� 29 พฤศจิกายน 2567

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนพฤศจกิายน 2567

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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สารจากกัปตันเรือ�ถึงเพื�อนร่วมทางการลงทุนในกองทุนรวม
โดย�นายทาคาชิ�คาวาคามิ�ประธานเจ้าหน้าที�บริหาร

แนวคิดการลงทุนระยะยาว หรือมองหาช่องทางการลงทุนอื�นที�ดูเหมือนจะได้ผลตอบแทนมากกว่า ถือเป�นเรื�องที�น่าเสียดาย
อย่างยิ�ง ผมได้พูดถึงและเน้นย�าพลังของการลงทุนระยะยาวไปแล้วหลายครั�ง แต่ครั�งนี�อยากจะพิจารณาถึงป�จจัยที�ทําให้คน
ล้มเลิกการลงทุนระยะยาว แม้จะเข้าใจถึงพลังของมันแล้วก็ตาม

        อคติต่อป�จจุบัน
     ป�จจัยหนึ�งคือ "อคติต่อป�จจุบัน" ซึ�งหมายถึงการให้ความสาํคัญกับผลประโยชน์ที�ได้รับในระยะสั�นจากสิ�งที�เห็นมากกว่า
ผลประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับในอนาคต ยกตัวอย่างเช่น การที�อดรนทนไม่ไหวที�จะกินของอร่อยที�อยู่ตรงหน้า แม้กําลังลด
น�าหนักเพื�อสุขภาพหรือความงาม เหมือนที�ผมเคยเขียนเกี�ยวกับ “Marshmallows Test” ในรายงานฉบับก่อนหน้านี�
(รายงานเดือนมกราคม 2567) ซึ�งเหตุการณ์ประเภทนี�เกิดขึ�นบ่อยๆ ในชีวิตประจําวัน 
      เช่นเดียวกับการลงทุนระยะยาว แม้จะรู้ว่าเงินลงทุนในวันนี�จะเติบโตและกลับมาพร้อมโอกาสของผลตอบแทนในอนาคต
แต่บางครั�งก็อดไม่ได้ที�จะถอนเงินออกมาใช้จ่ายเพื�อสนองความต้องการที�อยู่ตรงหน้า

        อคติของการหลีกเลี�ยงการสูญเสีย
     อีกป�จจัยหนึ�งคือ "อคติของการหลีกเลี�ยงการสูญเสีย" เมื�อเปรียบเทียบระหว่างความดีใจที�ได้กําไร กับความเสียใจเมื�อ
ขาดทุน มนุษย์มักมีแนวโน้มที�จะหลีกเลี�ยงความเสียใจเมื�อขาดทุนมากกว่า จากงานวิจัยของนักเศรษฐศาสตร์พฤติกรรม ดร.
แดเนียล คาห์เนมาน “ทฤษฎี Loss Aversion” พบว่าความรู้สึกเจ็บปวดจากการขาดทุนมีผลกระทบมากกว่าความสุขจาก
การได้กําไรถึงสองเท่า ในโลกของการลงทุน เมื�อสิ�งที�เข้าไปลงทุนมีราคาสูงขึ�น หลายคนมักกังวลว่าราคาจะตก มากกว่า
ราคาจะขึ�น ในทางกลับกัน เมื�อสิ�งที�เข้าไปลงทุนราคาตก คนส่วนใหญ่มักกลัวว่าถ้าไม่ขาย ราคาจะตกลงไปมากกว่านี� 

          อาการคิดไปเองว่า “สนามหญ้าข้างบ้านเขียวกว่า”
        นอกจากนั�น ยังมีอาการที�เรียกว่า "สนามหญ้าข้างบ้านเขียวกว่า"  เป�นสาํนวนของญี�ปุ �น หมายถึงการมองว่าของที�คน
อื�นมี สิ�งที�คนอื�นทํา หรือสภาพแวดล้อมของคนอื�นนั�นดีกว่าของตนเอง ยกตัวอย่างเช่น คุณกําลังขับรถคู่ใจที�คุณรักมาก แต่
พอคุณเห็นรถที�คล้ายกันกับรถสุดรักสุดหวงของคุณ คุณกลับคิดว่ารถคันนั�นดีกว่า เคยเป�นไหมครับ? หรือครอบครัวตัวเองก็
มีความสุขดี แต่บางครั�งบางหนกลับมองว่าครอบครัวอื�นดูมีความสุขมากกว่า... เป�นต้น  ในการลงทุนก็เช่นกัน แม้จะทราบ
ว่าการลงทุนระยะยาวดี แต่ก็อาจเผลอตัวเผลอใจย้ายไปลงทุนในสิ�งอื�นที�ดูจะให้ผลตอบแทนเร็วกว่า

 ช่วงที�ผ่านมา บริษัทได้มุ่งเน้นการโฆษณาประชาสัมพันธ์ผ่านทาง
อินเทอร์เน็ตมากขึ�น จึงทําให้จํานวนลูกค้าที�เป�ดบัญชีกับบริษัทเพิ�มขึ�น
อย่างไรก็ตาม น่าเสียดายที�ไม่ใช่ทุกคนที�เป�ดบัญชีกับบริษัทช่วงที�ผ่านมา
จะเข้าใจแนวคิดการลงทุนระยะยาวที�บริษัทนําเสนอ  ก่อนหน้าที�จะมีการ
โฆษณาประชาสัมพันธ์ทางอินเทอร์เน็ตเรียกได้ว่าแทบไม่มีลูกค้าขาย
กองทุนเลย แต่ระยะหลังเริ�มมีให้เห็นบ่อยขึ�น การลงทุนระยะยาวต้องใช้
เวลานานระยะหนึ�ง แน่นอนว่าในระหว่างนั�นอาจมีความจําเป�นต้องใช้เงิน
การขายกองทุนไม่ใช่สิ�งที�ผิดแต่อย่างใด แต่หากการขายกองทุนนั�นมา
จากเหตุผล เช่น อยากใช้เงินโดยที�ไม่มีความจําเป�น ขาดความเชื�อมั�นใน
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่น่าเชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆ�ในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า�เงื�อนไขผลตอบแทน�ความเสี�ยงและศึกษาสทิธปิระโยชนท์างภาษีในคูม่อืการลงทนุฯ�ในกองทนุรวม�SSF�ก่อนตัดสนิใจลงทนุ
ทั�งนี�ผูล้งทนุจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษีหากไมป่ฏิบติัตามเงื�อนไขการลงทนุตามที�กรมสรรพากรกําหนด�ศึกษาหนงัสอืชี�ชวนและคูม่อืการลงทนุ�ขอ้มูลการลงทนุ�ได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-
0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนพฤศจกิายน 2567

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw


      ที�กล่าวมา ผมได้ยกตัวอย่างของสิ�งเย้ายวนที�ทําให้ยกเลิกการลงทุนระยะยาว ซึ�งสิ�งเหล่านั�นแท้จริงแล้วเป�นเรื�องลวงตา
ทั�งสิ�น จากนี�ไป ผมก็คงจะเน้นย�าเกี�ยวกับข้อดีของการลงทุนระยะยาวไปเรื�อยๆ หากคุณต้องการสร้างโอกาสสั�งสมความ
มั�งคั�งในระยะยาว สิ�งที�คุณควรทํา คือลงทุนอย่างต่อเนื�องนั�นเอง อย่ามัวแต่หลงในสิ�งลวงตา กลับมาหาความเป�นจริง วันหนึ�ง
ในอนาคต เมื�อคุณมองย้อนกลับมา ผมเชื�อว่า คุณจะรู้สึกดีใจที�ได้ขจัดอคติทางจิตใจนี�ออกไปอย่างแน่นอน

        สุดท้ายนี� ขอยกตัวอย่างป�จจัยที�ยากที�สุด นั�นคือคําพูดที�คุณอะซึโตะ ซาวาคามิ ผู้ก่อตั�งบริษัทซาวาคามิ แอสเซท แมเนจ
เม้นท์ บริษัทแม่ของเรา ซึ�งพูดอยู่เสมอว่า นักลงทุนระยะยาว “ต้องลงทุนในสิ�งที�ยังไม่เข้าใจถึงคุณค่าในป�จจุบัน เพื�อที�จะเป�น
ที�เข้าใจและยอมรับในอนาคต"  คุณอะซึโตะพูดสบายๆ ดูเหมือนง่าย แต่ที�จริงแล้วเป�นเรื�องที�ยากมาก เกี�ยวกับเรื�องนี�ผมได้
เคยพูดไปแล้วในส่วนของการลงทุนเพื�อสนับสนุนบริษัทหรือธุรกิจ (รายงานเดือนมีนาคม 2567) ในตอนท้ายของย่อหน้าได้
พูดไว้ว่า “เป�นวิธีการที�ไม่ซับซ้อน ทว่าก็ไม่ใช่เรื�องง่าย” ซึ�งสอดคล้องกันกับคําพูดของคุณอะซึโตะ

       โดยพื�นฐานแล้ว การลงทุนนั�น หากไม่ลงทุนในช่วงที�คนไม่เห็นด้วย อาจไม่สามารถทํากําไรได้ ด้วยเหตุที�ว่า สิ�งที�คนเห็น
ด้วยได้สะท้อนราคา ณ ตอนนั�นเอาไว้แล้ว ดังนั�น เทคโนโลยี อุตสาหกรรม หรือแนวโน้มต่างๆ ที�ได้รับความนิยมจากนัก
ลงทุนในป�จจุบัน ล้วนมีผู้คนจํานวนมากแห่เข้าไปลงทุน จึงเป�นราคาที�ปรับอยู่ในระดับที�เหมาะสมหรืออาจสูงเกินกว่ามูลค่า
จริง การลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าวจึงสายเกินไป ดังนั�น สิ�งที�ยังไม่มีใครสนใจ ยังไม่เห็นมูลค่าหรือมีคนขาดทุนจํานวนมากใน
ช่วงนั�น หรือพูดให้เข้าใจง่ายว่า เป�นสิ�งและช่วงเวลาที�คนส่วนใหญ่ “สงสัย” นั�นเองที�นักลงทุนต้องเข้าไปลงทุน แต่ในความ
เป�นจริง การพูดนั�นง่าย การกระทํานั�นยาก หรือสมมุติว่าคุณทําได้ แต่การทําอย่างต่อเนื�องเป�นสิ�งที�ยากยิ�งกว่า  เพราะคุณ
ลงทุนในเวลาที�สังคมไม่ยอมรับ คุณจะต้องเผชิญกับความกดดันอย่างหนักจากสังคมจนกว่าคุณจะประสบความสาํเร็จ จะมี
คําถามมากมาย เช่น “ทําไมมาลงทุนเอาเวลานี�?” “ทําไมเลือกลงทุนในตัวนี�?” หรือ “ไม่มีทางได้กําไรแน่นอน!” และในที�สุด
คุณเองก็อาจถูกกระแสสังคมพัดพาไป

  แต่ช่วงเวลานี�แหละที�คุณต้องอดทนยึดมั�นในความคิดของตัวเอง เพราะสังคมจะตัดสินทุกอย่างจากสิ�งที�เห็นในป�จจุบัน
เท่านั�น จึงเป�นเรื�องธรรมดาที�สังคมจะไม่เข้าใจ และเพราะสังคมไม่เข้าใจนี�เอง นักลงทุนระยะยาวแบบพวกเราที�มองไปถึง 10
หรือ 20 ป�ข้างหน้าเท่านั�น จึงจะได้รับความพึงพอใจในอนาคต น่าเสียดายที�ว่า เมื�อคุณเริ�มลงทุนระยะยาวไปแล้ว 
แต่คุณกลับล้มเลิกกลางทางเนื�องจากภาพลวงตาที�กล่าวไว้ก่อนหน้า ขอย�าอีกครั�งว่า นั�นคือภาพลวงตา ขอให้กลับมามีสติ
เอาชนะแรงต่อต้านกับการไม่เห็นด้วยในป�จจุบันซึ�งเป�นศัตรูที�ยิ�งใหญ่ที�สุดนี�ให้ได้ สาํหรับผู้ที�สามารถเอาชนะได้ แน่นอนว่า
ในอนาคตจะมีโอกาสได้ผลลัพธ์ที�พึงพอใจรออยู่
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หมายเหต�ุ
・ขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นเอกสารนี�จดัทําขึ�นบนพื�นฐานของขอ้มูลซึ�งพจิารณาแล้วเหน็วา่น่าเชื�อถือ�แต่ทั�งนี�ไมอ่าจรบัรองความถกูต้อง�ความ
สมบูรณแ์ท้จรงิของขอ้มูลดงักล่าว�และอาจเปลี�ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสมโดยไมจ่าํเป�นต้องแจง้ล่วงหนา้�ทั�งนี��กองทนุ�และ/หรอื�บลจ.ซาวาคาม(ิประเทศไทย)�จาํกัด��(“บรษัิทจดัการ”)�ไมม่ภีาระผกูพนัทางกฎหมาย
ใดๆ�ในการปฎิบติัตามขอ้มูล�บทความ�บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย�รวมทั�งการแสดงความคิดเหน็ใดๆที�ปรากฎอยูใ่นเอกสารนี�
ทั�งนี��เอกสารนี�วตัถปุระสงค์เพื�อใหข้อ้มูลแก่ผูใ้ชแ้ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกับบรษัิทเท่านั�น�การนําไปใชข้ึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของผูใ้ช�้ไมถื่อวา่เป�นคําเสนอหรอืคําชี�ชวนใหซ้ื�อหรอืขายหลักทรพัยแ์ต่อยา่งใด�บรษัิทจดัการไมต้่องรบั
ผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืขอ้มูลจากเอกสารนี�
・กองทนุรวมนี�มลัีกษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ�ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า�เงื�อนไขผลตอบแทน�ความเสี�ยงและศึกษาสทิธปิระโยชนท์างภาษีในคูม่อืการลงทนุฯ�ในกองทนุรวม�SSF�ก่อนตัดสนิใจลงทนุ
ทั�งนี�ผูล้งทนุจะไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชนท์างภาษีหากไมป่ฏิบติัตามเงื�อนไขการลงทนุตามที�กรมสรรพากรกําหนด�ศึกษาหนงัสอืชี�ชวนและคูม่อืการลงทนุ�ขอ้มูลการลงทนุ�ได้ที��บลจ.ซาวาคาม�ิ(ประเทศไทย)�โทร.�02-081-
0525�ถึง�26�หรอืเวบ็ไซต์�www.sawakami.co.th

รายงานกองทนุรวมผสมซาวาคาม ิประจาํเดือนพฤศจกิายน 2567

Line�Official�:�@sawakamith

สาํหรับผู้ที�สนใจลงทุนแบบ DCA

สนใจกําหนดแผนลงทุน�DCA�ติดต่อแผนกบรกิารลูกค้า

เริ�มต้นลงทุนขั�นตํ�า�1,000�บาท�โดยหกัเงินอัตโนมัติจาก
บัญชธีนาคารที�บลจ.กําหนด�และไม่มีค่าธรรมเนียมใดๆ�เพิ�มเติม

โทร.�02-081-0525�/�02-081-0526
อีเมล�customerinfo@sawakami.co.th

แผนกบรกิารลกูค้า�|�Customer�Service
ติดต่อเจา้หนา้ที�บรกิารลกูค้าติดต่อเจา้หนา้ที�บรกิารลกูค้า��

ทักแชทได้เลยทักแชทได้เลย

Line�OfficialLine�Official
เพิ�มเป�นเพื�อนกับเราเพิ�มเป�นเพื�อนกับเรา

http://www.sawakami.co.th/?fbclid=IwAR1XUyO0KnKalcAtaqCQOiwDLbSc51DF6Wso_2p1jjYrXo-2kbM3rG1hHgw
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ファンド情報
２０２４年１１⽉３０⽇現在

受付締切⽇

引落⽇・買付⽇

定期定額購⼊サービス
スケジュール

２０２４年１１⽉

顧客数

定期定額購⼊�契約数

475名（直近1ヶ⽉+24名）

��72件（全体⽐15.2%）

������10年後の会社はどうなっているのか？

������私たちが投資家の皆様に常にお伝えしているのは、「株式に
投資することはビジネスに投資することである」という考え⽅
です。事業を分析する際には、その会社が提供する製品やサー
ビス、競争⼒、そして経営陣の質といったさまざまな要素を考
慮します。しかし、それ以上に重要なのは、そのビジネスの⻑
期的な展望です。例えば、3年後、5年後、10年後、その会社
はどのような⽅向に進んでいるのでしょうか？そのビジョンが
どれほど明確であるかが、投資判断における最も重要な要素の
⼀つです。

  さて、実際にビジネスを⾏う上で、時に問題が⽣じること
は避けられません。たとえば、第3四半期において、ある投資
先企業の業績があまり印象的ではなかったと考えています。こ
こでいう「印象的ではない」とは、⼀部の企業はまだ成⻑して
はいるものの、その成⻑率は低下しており、市場参加者の期待

航海⽇誌

重要付記事項�
この⽂書に含まれる情報、記事、分析、予測、および表明された意⾒は、信頼性が考慮されたデータに基づいています。ただし、正確性や完全性を保証することはできず、必要に応じ
て事前の通知なしに変更されることがあります。ファンドおよび/またはSawakami�Asset�Management�(Thailand)�Co.,�Ltd.（「投資信託会社」）は、この⽂書に⽰されている情報、記
事、分析、予測、または意⾒に従って⾏動する法的義務を負っていません。
さらに、このテキスト/記事は、ユーザーおよび会社に関連する個⼈に情報を提供することを意図しています。この情報の使⽤はユーザーの裁量に委ねられ、有価証券を購⼊または売却
するための提供または勧誘とは⾒なされません。投資信託会社は、この⽂書のコンテンツまたは情報の使⽤から直接的または結果的に⽣じる損害について責任を負いません。
・投資信託には固有の特性があり、さまざまなリスクがあります。投資信託の性質、リターンの条件、投資リスク及びSSFの投資マニュアルをよく理解し考慮した上で投資決定を⾏って
ください。個⼈所得から控除するためには、投資家は国税庁が定めた投資条件を遵守しなければなりません。
・その他ファンドに関する詳細については、「Fund�Fact�Sheet」、「⽬論⾒書」および「SSFの投資マニュアル」を弊社�HP�にてご確認下さい。�URL:�www.sawakami.co.th
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を下回ったということです。株式市場は⻑期的な視点で評価することが少ないため、短期的な業績が振るわない
と、株価にすぐに反映されて下落する傾向があります。当ファンドもこの影響を受けましたが、今後この課題に
どのように対応していくかを投資家の皆様に説明する必要があると考えています。今回のレポートの本題はその
点にあります。

������具体例：�
������ある製菓会社を例に挙げて説明します。同社は海苔スナックの製造・販売を⼿掛け、中国、インドネシア、

「Streaming�Fund+」アプリケーションのご利⽤、また
はカスタマーサービス（02-081-0525）へのご連絡
で定期定額購⼊サービスにお申込みいただけます。銀⾏
⼝座からの⾃動引き落しの⽇付や頻度をご指定いただけ
ます。
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２０２４年１１⽉�さわかみミックスドファンド⽉次レポート�

アメリカを中⼼に市場を拡⼤しています。しかし、最近では海苔原料の価格が急騰しており、株式市場もこれを
反映して、同社の次の四半期の収益性が悪化するとの⾒通しを織り込んでいます。

�������気候変動の影響により、海苔の価格上昇は避けられないものの、3〜5年という中期的な視点で⾒れば、価
格が調整される可能性は⾼いと考えています。価格が下落に転じれば、株価も回復するでしょう。さらに重要な
のは、現状の問題ではなく、10年先にこの会社が⽬指す⽅向性です。同社の海外展開戦略が成功すれば、さら
に多くの国でシェアを拡⼤し、収益が倍増する可能性があります。特定の国で過半数のシェアを獲得しなくて
も、複数の国でシェアを得るだけで、タイ国内市場を超える規模の収益が⾒込めるのです。

������まとめると、「海苔の価格⾼騰が問題となっている⽬の前の状況」と「海外展開が成功となれば収⼊を倍増
できるような将来の⽅向性・可能性」に対する考え⽅に差異が出ている中、忍耐⼒のない投資者と忍耐強い投資
者の差がこの状況で試されているということです。

�������最後に
�������このレポートを締めくくる前に、投資家の皆様にお伝えすべき重要な点があります。それは、現在のタイ
株式市場において、⼤型株の⼀つが⼤幅に株価を上昇させていることです。投資信託の観点から⾒ると、その企
業のビジネスは堅実な基盤を持っているかもしれませんが、株価が割⾼である可能性があり、そのため投資の魅
⼒が低下しています。しかし、市場平均を上回ることを⽬指す投資信託や、指数に連動する投資信託の場合、⼤
型株がさらに値上がりする可能性があると判断されれば、購⼊を迫られる圧⼒がかかることがあります。投資を
⽬的とした場合には現在の株価が割⾼である可能性が⾼いと結論付けるでしょうが、⼀⽅で⼤型株を利⽤して指
数を操作する短期投機家にとっては異なる結論となるでしょう。結論として現在の株式市場の指数が必ずしも市
場全体の実態を正確に反映していない可能性があります。したがって、株価またはインデクスに過度に注意を払
うべきではないと考えています。投資の第⼀原則は、「価格は必ずしも価値と等しいわけではない」ということ
です。真に重要なのは「価値」です。もしビジネスの本質的な状況が⼤きく変わっていなければ、株価の上下動
は⼀時的な現象に過ぎません。

＊この記事の情報は情報提供のみを⽬的としており、理解を促進する⽬的でのみ例を提供しています。いかなる
形であれ投資を導くことを意図したものではありません。投資家は投資判断を⾏う前に追加情報を検討する必要
があります。

カスタマーサービス
年末年始の営業時間について

2024年扱い売買ご希望の場合
２０２４年１２⽉３０⽇（⽉）１５：３０まで買付・解約

２０２４年１２⽉３０⽇（⽉）１７：３０まで

２０２５年 １⽉ ２⽇（⽊） ８：３０から

年末

年始

お客さまの窓⼝：カスタマーサービス
Tel.�02-081-0525�/�02-081-0526
Email:�customerinfo@sawakami.co.th

Line�Official�:�@sawakamith
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純資産総額

9.1506�THB

17,918,591.19�THB

ユニットタイプ：SW-A
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������最近インターネットでの露出を増やしたため、⼝座開設を
して頂くお客様が増えております。ただ、残念なことに⼝座開
設された⽅のすべてが、当社が提唱している⻑期投資をご理解
頂いているわけではないようです。というのも、これまでほと
んど解約がなかったのですが、最近ちらほら⾒かけます。⻑期
投資は⻑期に渡りますので、その間資⾦が必要になることもあ
るでしょう。従って解約すること⾃体、悪いことではないので
すが、特に必要ではないがちょっとお⾦を使いたいからとか、
⻑期投資が信じられなくなったとか、他にもっと儲かりそうな
話がある等の理由で解約されているとしたら、それはとても残念なことです。これまで⻑期投資の⼒につい
て、かなりお話して参りましたが、今回はその⼒を理解しつつも⻑期投資に挫折する要素について考えてみた
いと思います。

�������現在バイアス
�������⼀つには現在バイアスが考えられます。現在バイアスとは将来得られるであろう利益より、直近に得られ
る利益を過⼤評価してしまうことを指します。例えば、健康や美容のためダイエットしているにも関わらず、
⽬の前のご馳⾛に耐えられずついつい⼝にしてしまうなど、以前本レポートでもマシュマロテストの話をした
と思いますが、この現象は我々の⽇常⽣活で頻繁に発⽣しています。
 ���⻑期投資をしているので、そのお⾦は将来のリターンと共に⼤きく育って帰ってくるのですが、このこと
を知っていても、ついつい⽬先の消費のために投資⾦を取り崩したりすることがあるかもしれません。

�������損失回避バイアス
�������次に損失回避バイアスも考えられます。これは利益を得る喜びと損失する悲しみを⽐較したとき、⼈は得
てして損失する悲しみを回避する傾向にあるというものです。⾏動経済学者のダニエル・カーネマンらの研究
によると、損失する悲しみは、利益を得る喜びの2倍以上だそうです。投資の世界ではしばしば投資したもの
が上昇した際に、ここから先、更に上昇すると考えるより、下落することを考える⼈が多く、逆に下落した場
合、売らないとこれ以上下がってしまうかもしれないという不安を頂く⼈が多いようです。

�����「隣の芝は⻘い」症候群
�������それ以外にも「隣の芝は⻘い」症候群が考えられます。「隣の芝は⻘い」という⾔葉は⽇本流の表現です
が、要は他⼈のモノやしていること、環境などに⽬移りする現象のことを指します。例えば、⾃慢の愛⾞でド
ライブしているとき、同等の他の⾞が⾃分の愛⾞より良いと思うことがありませんか？また⾃分の家庭も⼗分
幸せなのですが、他所の家庭が⾃分の家庭より幸せそうに⾒えたりする瞬間が訪れるなどなど・・・これと同
様に⻑期投資は良いと分かっていても、つい⽬先儲かっていそうな利殖⽅法に⽬移りし、乗り換えたりしてし
まうようなことがあるかもしれません。

船⻑よりファンド仲間の皆様へ
代表取締役社⻑ 川上�隆
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 ���ここまでいくつか⻑期投資に挫折する要素を挙げてみましたが、これらの要素はすべて脳の偏りによる錯
覚です。今後も⻑期投資の⼒をお伝えしていきますが、本気で資産形成するなら、⻑期投資を継続することが
⼀番。いち早く錯覚から⽬覚め正気に戻って下さい。きっと将来あのとき邪念を振り切ってよかったと思える
⽇がやって来るでしょう。

�������最後に⼀番厄介な要素を挙げてみます。当社の親会社であるさわかみ投信の創業者である澤上篤⼈⽒が
常々話していた⾔葉ですが、⻑期投資家は「将来の納得に対し現在の不納得で⾏動する」と⾔われておりまし
た。これ、簡単なようでいて、⾮常に難しいことをサラッとおっしゃってます。実は、以前当レポート
（2024年3⽉号）で応援投資について触れましたが、最後の締めで「（応援投資について）やることは⾮常に
単純ですが、決して簡単ではありません。」と記しました。この⾔葉はそれに通じるものがあります。

������そもそも投資は現在の不納得で⾏動しないとリターンは得られません。その理由は現在納得できるものは
すべて価格に織り込まれているからです。従って、今巷で取り上げられているテーマ、技術、産業、⾵潮など
ここに派⽣するものは既に多くの⼈が群がっていますので、既に価格が適正かそれ以上に⾼騰しており、投資
するタイミングとしてはもう遅いのです。よって、誰も⾒向きもしないし評価もされていないものや、損をし
ている⼈が⼤勢いる時、つまり⼤半の⼈が「えっ」というような対象やタイミングで⾏動することが必要なの
です。ただこれは⾔うは易しですが、⾏うは難しです。しかも仮に⾏動できたとしましょう。⾏動したとし
て、これを継続することは更に難しいのです。そもそも世間が不納得な状況で⾏動したわけですから、想定ど
おり上⼿くいくまで世間の⾵当りは強いです。なんであんな時に始めたのか？なんであんな投資対象を選択し
ているのか？どうせダメだろ！とか。そのうち⾃⾝も世間に流されそうになります。

������ただ、ここが踏ん張りどころです。世間は現在の納得でしか物事を判断できません。従って、世間が理解
できないのは当然です。世間が理解できないからこそ、10年、20年先を⾒ている我々⻑期投資家が将来の納
得を得ることができるのです。せっかく⻑期投資を始めても、先に挙げた錯覚により途中で⽌めてしまいたい
と思うことがあるかもしれません。ただ先ほども書きましたが、これは錯覚です。ぜひ正気に戻って下さい。
そして最⼤の難敵である現在の不納得も是⾮克服して下さい。克服できた⽅には、きっと将来、納得できる結
果が待っているでしょう。
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定期定額購⼊契約にご興味をお持ちの⽅へ

お申込み希望の⽅は、窓⼝にお問い合わせください！

定期定額の⾦額は�1,000�バーツからご指定可能です。弊社が指定する銀⾏より⾃動で引き
落しされます。�ご利⽤⼿数料はかかりません。

Line�Official�:�@505rizjqTel.�02-081-0525�/�02-081-0526
Email�customerinfo@sawakami.co.th

お客さまの窓⼝：カスタマーサービス


